
 

 

 
◆ 7 月消费略有回升，制造业保持强劲，但房地产市场困境加剧 

◆ 在贸易方面，尽管全球非必需品需求减弱导致出口放缓，但进

口大幅回升 

◆ 与此同时，中国最近发布了中央主导的绿色转型计划，提出了

雄心勃勃的脱碳目标 

中国数据回顾（2024 年 7 月）1 

• 7 月份固定资产投资按年增速放缓至 1.9%，低于 6 月份的 3.6%。房地产相关投

资下降是主要原因之一，按年下降幅度在 6 月份有所改善后，进一步扩大至

10.8%。其他月度数据显示房地产业持续承压：一手房销量按年下降 14.5%，而

新开工面积按年下降 24.4%。 

• 7 月份基础设施投资按年增速放缓至 5.6%，低于 6 月份的 9.4%。极端天气可能

对基础设施活动造成了压力，同时今年政府债券发行速度相对往年较为缓慢。政

府债券发行量在 5 月份开始回升，但这也可能需要一段时间才能传导至投资领

域。 

• 制造业投资相对更为强劲，按年增长 8.3%。相关数据显示，尽管出口低于预期，

但工业增加值仍维持在按年增长 5.1%。工业部门可能受益于设备升级计划的推

进，且高科技工业增加值（按年增长 10%）和高端制造业投资 (9.7%) 增速超过整

体水平。 

• 在假日需求和低基数的推动下，社会消费品零售总额有所回升，7 月份按年增长

2.7%，高于 6 月份的 2%。服务相关的零售额继续以两倍于整体零售额的速度增

长（年初至今按年分别增长 7.2%和 3.5%），尽管与 6 月份相比有所回落（上半

年为 7.5%）。与此同时，7 月份餐饮销售按年增速放缓至 3.0%。 

• 由于美国、欧元区和日本的制造业采购经理人指数下降，反映出最终需求的走

弱，7 月份出口按年增速从 6 月份的 8.6%放缓至 7.0%。此外，一些新增关税的

实施也可能影响了市场情绪。然而，由于电子产品进口提前以及财政政策带来的

国内需求改善，进口从 6 月份的-2.3%上升了 7.2%。 

• 由于食品价格上涨，特别是猪肉价格（按年上涨 20.4%）以及暑期旅游需求的推

动，7 月份消费价格指数按年上涨 0.5%。然而，核心消费价格指数涨幅因基数较

高小幅下降至 0.4%。由于黑色金属和有色金属价格环比和同比均表现不佳，生产

价格指数降幅保持在 0.8%。

 

1 资料来源：万得资讯、汇丰银行 
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中国的绿色转型计划 

8 月 11 日，中国宣布了一项涵盖 33 条意见的计划，目标是在未来十年实现全国经济社会发展全

面绿色转型。这是中央政府首次系统性地部署政策，以推动绿色低碳目标（新华社，8 月 11

日）。这一举措也符合最近三中全会关于支持绿色、低碳、循环经济发展的决定。 

 

面临挑战 

中国的绿色转型仍然面临许多艰巨的挑战，比如以煤炭为主的能源结构、重工业结构以及全球范

围内日益加剧的保护主义。该指导意见重申了现有目标，即到 2030 年将非化石能源消费比重提

高到 25%左右，并在未来五年内逐步减少煤炭消费。从 2013 年至 2023 年，中国的煤炭消费比

重从 67.4%下降至 55.3%，而非化石能源消费比重从 10.2%上升至 17.9%（中央电视台，6 月 20

日）。假设这一进展速度保持到 2030 年，非化石能源消费比重将仅达到约 23%，这意味着要实

现这些转型目标，需要加速政策推进。 

 

工业脱碳 

该指导意见特别强调了促进工业部门绿色发展以及提振绿色消费。在工业方面，这包括发展低碳

产业、升级传统产业、将绿色发展纳入城市建设以及遏制高排放项目。该指导意见提出了一个新

目标，即到 2030 年节能环保产业规模达到 15 万亿元人民币左右。国家能源局表示，中国钢铁、

有色金属、石化、化工和建材等产业超过 10%的产能的能效仍低于基准水平（新华社，7 月 31

日）。 

 

促进绿色消费 

为促进绿色消费，该指导意见强调扩大政府采购绿色产品的范围和规模，增加绿色商业产品供

应，并采取发放消费券、以旧换新等配套措施。在交通运输方面，该绿色转型指导意见提出推广

新能源汽车和城市公共服务车辆电气化。目标是到 2035 年，让新能源汽车成为新销售车辆的主

流，尽管这一目标可能已经实现。根据中国乘用车市场信息联席会 (CPCA) 数据，7 月份新能源

汽车占新车总购买量的比重达到 51.1%，首次超过 50%，较去年 7 月份上升 15 个百分点

（CPCA，8 月 7 日）。 

 

运用政策工具 

政府还将运用多种政策工具支持绿色转型，包括财税激励措施和信贷支持。延长碳减排支持工具

实施年限至 2027 年年末，并发展绿色股权融资、绿色融资租赁和绿色信托等金融工具。就投资

机制而言，中央政府预算内的直接财政支持也将用于支持重点绿色项目。政府亦将进一步引导和

规范社会资本参与绿色低碳项目，以及推进全国碳排放权交易市场和温室气体自愿减排交易市场

建设。 

中国的目标是到 2030 年，非化

石能源占能源消费总量比重提高

到 25%左右 

为了实现这一目标，中国需要实

现工业脱碳…… 

……以及提振绿色消费 

政策支持将有助于脱碳工作 
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即将发布的中国主要经济数据  A 股主要指数表现* 

日期 指标 前值 

8 月 20日 1 年期贷款市场报价利率 3.35% 

8 月 20日 5 年期贷款市场报价利率 3.85% 

8 月 31日 国家统计局制造业采购经理人指数 49.4 

9 月 2 日 财新制造业采购经理人指数终值 49.8 

9 月 4 日 财新服务业采购经理人指数 52.1 

9 月 9 日 生产价格指数 (PPI) 按年增长 -0.8% 

9 月 9 日 消费价格指数 (CPI) 按年增长 0.5% 

9 月 10日 出口按年增长 7.0% 

9 月 10日 进口按年增长 7.2% 

9 月 14日 社会消费品零售总额按年增长 2.7% 
 

  目前 年初至今 过去 1 年 

上证综指 2,877 -3.28% -9.41% 

深证综指 1,554 -15.47% -21.79% 

沪深 300 3,342 -2.60% -13.12% 
 

资料来源：Refinitiv Eikon  *过往的表现并不代表未来的回报 

资料来源：Refinitiv Eikon。截至 2024年 8月 15日收盘 
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披露附录 

1 本报告发布日期为 2024 年 8 月 16 日。 

2 除非本报告中列明不同日期及／或具体时间，否则本报告所载的所有市场数据均截至 2024 年 8 月 15 日收市时间。 

3 汇丰设有识别及管理与研究业务相关的潜在利益冲突的制度。汇丰分析师及其他从事研究报告编制和发布工作的人员有独立

于投资银行业务的汇报线。研究业务与投资银行及自营交易业务之间设有信息隔离墙，以确保机密及／或价格敏感信息得到

妥善处理。 

4 您不得出于以下目的使用本文件中的任何信息作为参考：(i) 决定贷款协议、其它财务合约或金融工具项下的应付利息，或其

他应付款项，(ii) 决定购买、出售、交易或赎回金融工具的价格，或金融工具的价值，及／或 (iii) 衡量金融工具的表现。 

5 本报告为汇丰环球研究发布的英文报告的中文翻译版本。香港上海汇丰银行有限公司、汇丰银行（中国）有限公司、加拿大

汇丰银行和汇丰金融科技服务（上海）有限责任公司已采取合理措施以确保译文的准确性。如中英文版本的内容有差异, 须以

英文版本内容为准。  

免责声明 

本报告由香港上海汇丰银行有限公司(简称「HBAP」，注册地址香港皇后大道中 1 号)编制。HBAP 在香港成立，隶属於汇丰集

团。 

本报告由汇丰(台湾)商业银行有限公司及 HBAP(合称「发行方」)向其客户分发。本报告仅供一般传阅和资讯参考目的。本报告在

编制时并未考虑任何特定客户或用途，亦未考虑任何特定客户的任何投资目标丶财务状况或个人情况或需求。HBAP 根据在编制

时来自其认为可靠来源的公开信息编制本报告，但未独立验证此类资讯。 本报告的内容如有变更恕不另行通知。对於因您使用或

依赖本报告，而可能导致您产生丶或承受因此造成丶导致或与其相关的任何损失丶损害或任何形式的其他後果，HBAP 及发行方

不承担任何责任。对於本报告的准确性丶及时性或完整性，HBAP 及发行方并不作出任何担保丶声明或保证。本报告并非投资建

议或意见，亦不以销售投资或服务或邀约购买或认购这些投资或服务为目的。您不应使用或依赖本报告作出任何投资决定。

HBAP 及发行方对於您的此类使用或依赖不承担任何责任。若对本报告内容有任何问题，您应该谘询您所地区的专业顾问。您不

应为任何目的向任何个人或实体复制或进一步分发本报告部分或全部的内容。本报告不得在任何禁止分派本报告的地区分发。 

以下条款仅适用于汇丰(台湾)商业银行有限公司向其客户分发时的情况 

汇丰(台湾)办理信托业务，应尽善良管理人之注意义务及忠实义务。汇丰(台湾)不担保信托业务之管理或运用绩效，委托人或受益

人应自负盈亏。 

中国内地 

在中国内地，本报告由汇丰银行（中国）有限公司（简称“汇丰中国”）及汇丰金融科技服务（上海）有限责任公司向其客户分
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