
多元化投資組
合的優勢 



多元化投資組合的優勢

2

避免將所有雞蛋放在一
個籃子裡
By Willem Sels
滙豐環球私人銀行及財富管理
環球首席投資總監

多元化投資是指將投資分散在廣泛的資產中，盡量減少過度集中於任何單一資產類別所帶來
的風險。常見的策略是擴闊股票投資組合，不只局限於少數股票，還加入債券與其他資產類
別，以實現進一步多元化的投資。 

為甚麼這是個好主意？ 主要是因為我們無法預知未來。如果我們能夠準確預測哪種投資會 
在未來3、6或12個月有最佳的表現，我們可能會大量投放資金在該資產上。但實際上，這仍
然是一場賭博，因為投資涉及許多不確定因素，即使徹底分析並深入了解您所選擇的股票，
意料之外的事仍有可能出現。 

令人鼓舞的是投資者正希望進一步分散投資。在我們最新的《富裕投資者簡報 2024》1 中， 
我們發現在一眾富裕投資者中，大部分人平均擁有4種資產類別與略多於4種投資產品，而他
們亦計劃在未來12個月內進一步實現投資組合多元化。 

|  資產類別多元化

資產類別平均數目* 產品類型平均數目*

|  產品類型多元化

4.0
4.3 4.3

5.0

 目前投資    計劃在未來12個月內的投資

*平均擁有資產類別計算括 6 個資產類別 - 現金持有、股票、固定收益/債券、房地產、另類資產、其他（例如投資相連人壽保險/儲蓄型保險、愛好資產、
數碼貨幣）。然而，結構性產品/衍生工具在此計算中不被視為資產類別。 
 
1 《富裕投資簡報 2024》是豐的全球生活質素特別報告。深入探討全球富裕人士的投資組合、行為與優先事項。於 2024 年 3 月透過對 11 個市場進行
網上問卷調查，收集了11,230 名年齡為25 歲至69 歲、可投資資產達 10 萬至 200 萬美元的富裕投資的見解。 
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多元化投資十分重要

讓我們探討一下投資組合多元化的重要性。當您將所有雞蛋都放在同一個籃子裡，一個突
如其來的意外令籃子掉下來，把所有雞蛋打碎。以此為例，我們可以透過投資於多隻股票
來分散企業特定風險（如管理層變動、工廠事故或破產等）的影響。如果我們分散投資
於不同行業或國家，多元化投資的效果就更大。因為對一個行業或國家的衝擊未必影響其
他行業或國家的股票。試想想，大宗商品價格上漲有可能影響工業企業，但不會影響銀行
業。從地理角度看，選舉或水災通常亦只會對相關地區產生影響。

加入債券與其他資產類別（如貴金屬或大宗商品）亦屬合理，因為它們往往對周遭的情況
作出不同的反應。經濟放緩通常不利於股市，但國債與黃金則可受到支持。通脹上升可能
對債券不利，但卻有利於黃金，而能源及原料股則可能相對具韌性。同樣地，如果我們能
確知未來3、6或12個月的經濟數據，我們就可以採取集中的投資策略，但在充滿不確定性
的世界中，分散投資於這些資產類別可以減低投資組合的波動性。

#其他資產包括大宗商品、私人信貸、房地產投資信託基金、對沖基金與私募股權 。 
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| 不同的資產類別對市場與經濟情況的反應各有不同，多元化的投資組合是應對市場
波動的關鍵。
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擴大投資機會範圍

最後，多元化投資亦是擴大投資機會範圍的一部分。如果只著眼於投資自己國家的企業或是
您最熟悉的行業，那就太可惜了。世界充滿了機遇與創新，讓企業可以蓬勃發展，亦讓投資
者獲取回報。此外，如果您在成熟市場居住，很難追上新興市場的增長率。然而，投資者可
透過考慮不同的資產類別，根據自己的需求來調整對利息收入、股息、資本增值與外匯風險
的關注程度。

因此，多元化投資是建立具韌性的投資組合並把握機遇的關鍵。儘管擁有集中投資組合的投
資者有時會幸運地跑贏多元化的投資組合，但這情況往往只是暫時性。長遠而言，多元化投
資有助在不同市況下維持穩定的表現。

三分之一的富裕投資者持有美國股票，而主要國際財富中心
內約三分之一的富裕投資者熱衷於投資於其他市場。

富裕投資者簡報反映甚麼？

31% 34%
29% 31%

38%

總計 香港 新加坡 阿聯酋 英國 美國

51% 53%
58%

44%
49% 51%

 在國內市場持有股票的投資者百分比    持有美國股票的投資者百分比

目前投資本地市場股票與美國股票的投資者百分比

|  地區性多元化（股票）
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|  計劃增加對其他地區的投資（所有投資類別）

放眼本地市場以外 
即使在相對較小的經濟體中，許多投資者將 30-60% 的股票都投資在本地市場，主要原因可能 
是對本地市場的熟悉與減低貨幣風險，但這做法有明顯的集中風險，因為本地經濟放緩可能會
在相對相關的情況下影響您的工作、業務與投資，而環球多元化投資可以發揮作用。由於美國
股票市場的流動性高、規模龐大，而且市場內最大的股票一般也為人熟悉，因此許多投資者會
選擇美國作為第一站也是可以理解的。在亞洲，我們也一直積極分散投資，因為中國內地的結
構性機遇與印度的推動因素不同，而日本正走出通縮，南韓則受惠於對科技需求的回升。這些
市場處於不同的經濟週期，並由不同的行業所組成，大大提升了多元化的效益。 

富裕投資者計劃增加投資的主要市場

總計 香港 新加坡 阿聯酋 英國 美國

1 美國 美國 美國 美國 美國 英國、加拿大

2 中國內地 中國內地 中國內地 加拿大 加拿大 日本

3 英國 英國、日本 馬來西亞 印度、沙特阿拉伯 德國、日本 法國、中國內地

4 法國、中國內地 加拿大 澳洲、日本 英國、中國內地  澳洲 印度

5 日本 新加坡 印度、香港 埃及 法國、中國內地 德國、義大利

34% 42% 25% 55% 24% 22%

計劃增加對其他地區投資的富裕投資者百分比
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|  投資指引參考來源 
 （富裕投資者參考每種來源的百分比）

|  實現多元化投資的障礙

實現財務自信

確實，更多元化的投資組合需要完善的監察與專業知識以了解其他市場。專業管理與良好報
告是令投資者安心的關鍵，但本地市場亦存在不確定因素，在參與海外投資時，投資者可透
過優質的資產來管理風險。

因此，在構建投資組合時，投資者需要根據年齡、需求、風險程度與偏好來調整投資組合
的結構。雖然每個人都不同，但較年長的投資者通常需要更多的收入與穩定性，可能傾向較
多的債券與現金配置。其他願意承擔更多風險的投資者，則偏好較多的股票與新興市場的配
置，以及在海外市場進行風險投資；最好能與您的客戶經理討論不同的選項，找出最合適的
方案。不同的產品選擇亦有助緩解投資者的憂慮，例如股票基金與多元資產基金亦可提供多
元化的好處，並同時受惠於基金經理對本地市場的專業知識。

45%
市況與趨勢的不

確定性

1 2 3 4 5 6

36%
對複雜性增加與維
持投資組合的憂慮

35%
缺乏知識/理解

32%
難以監察與管理多

元化投資組合

32%
進行徹底研究的時

間限制

32%
缺乏值得信賴的專
業建議或指引參考

銀行/保險公司/財務顧問 商業/金融網站 朋友與家人

專門的交易網站 金融網誌/論壇 社交媒體網紅/專家

63%

29%

34%

28%

33%

25%

36% 的富裕投資者發現難以監察與管理多元化投資組合，而45% 
的富裕投資者則對市況及趨勢感到不確定。
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我們專家的意見 

目前的投資前景如何？

隨著市況變化，對多元化投資組合進行戰術調整是合適的做法。例如，鎖定當前優質債券較高的收
益率，為投資組合創造具吸引力的收入流。在股市方面，我們認為現時的經濟週期與盈利環境對美
國股票，以及日本、印度與南韓等特定亞洲國家的股票最為有利。我們相信，目前的有利環境為投
資者提供了廣泛的選擇，以構建多元化的投資組合，使投資者的現金更有效發揮作用。

Willem Sels
滙豐環球私人銀行及財富管理環球首席投資總監

Willem 於 2009 年加入滙豐私人銀行，職責涵蓋固定收益及投資研

究，在擔任現職前領導英國的投資部，為首席市場策略師。他現時

是滙豐環球私人銀行及財富管理旗下，環球投資總監辦公室之環球

投資委員會主席。Willem 擁有芝加哥大學的工商管理碩士學位及比

利時魯汶大學的理科碩士學位。

《富裕投資者簡報 2024》是滙豐的全球生活質素特別報告 
《富裕投資者簡報 2024》是滙豐的全球生活質素特別報告。深入探討全球富裕人士的投資組合、行 
為與優先事項。於 2024 年 3 月透過對 11 個市場進行網上問卷調查，收集了11,230 名年齡為 25 歲 
至 69 歲、可投資資產達 10 萬至 200 萬美元的富裕投資者的見解。 

按此閱讀完整報告 

https://www.hsbc.com.hk/content/dam/hsbc/en/docs/wealth-insights/learn-to-invest/meet-life-goals/affluent-investor-snapshot-2024.pdf
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本文或影片內容，不論全部或部分，均不得被複製或進一步發放給任何人士或實體作任何用途，也不得發放予任何其他發 
放本文或視頻屬非法行為的司法管轄區。 

本文或影片所載觀點及資訊僅供一般參考，並非旨在提供任何專業意見（包括但不限於財務、稅務、法律或會計等方面的 
意見）或產品購買/投資建議，也不構成對任何產品和服務的推薦，請勿將其作為任何產品購買/投資或其他決定的依據。 

我們不對任何與您依賴本文內觀點或資訊而遭受的損失負責。本文或影片也不構成對我們提供的任何產品和服務的廣告、

行銷、推薦、邀請或建議。在您就任何具體問題做出決定或採取行動之前，請諮詢專業人士。 

我們與滙豐集團不對本文或影片所載源自第三方的資訊的準確性、及時性或完整性作出任何擔保、陳述或保證。源自第三 
方的資訊僅供您參考，不代表我們推薦或認可其中的觀點、數據或其他資訊。對於任何第三方提供的產品或服務以及由此

相關可能發生的爭議、索賠或任何民事訴訟和仲裁，我們不承擔任何法律責任，但我們會盡力維護您的合法權益。 
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