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在投资的世界，持有过多闲置现金意味着错失机会。现金无法充分发挥回报潜力，难以实
现长期目标。此外，由于现金会随时间贬值，无法保障财富免受通胀影响。尽管如此，许
多投资者仍将投资组合的一大部分配置为现金。

现金仍是王道？  
范卓云
汇丰环球私人银行及财富管理
亚洲区首席投资总监

资产配置
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根据我们最新的《大众富裕投资者调查简报2024》1，39% 的受访大众富裕投资者打算在
未来一年调整其资产配置，其余 61% 的受访投资者则不打算作出任何改变，或尚未决定
重新评估其投资组合，这可能导致他们持有更多的现金，并带来风险。 

我们对过去一个世纪的投资回报进行的分析显示，现金并不是创造长期财富的最佳策略。
以往数据也显示，股票、债券、房地产以及私募和对冲基金等另类投资，比现金提供更高
的长期回报率。我们预计现金在未来十年的平均回报率为 2.8%，和成熟市场股票 8% 的预
期回报率及环球投资级别债券 5.4% 的预期回报率相比，表现明显逊色。

|  年轻世代愿意将其持有的更多现金用于投资
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1《大众富裕投资者调查简报2024》是汇丰全球生活质量报告的特别版，深入探讨全球富裕人士的投资组合、行为和优先事项。该调查于 2024 年 3 月通过
对11 个市场进行网上问卷调查，共收集11,230 名年龄为25 岁至69 岁、可投资资产达 10 万至 200 万美元的大众富裕投资者的回复。

39% 的受访大众富裕投资者打算调整投资组合配置，
会将其持有的一半以上（54%）现金用于投资。
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如何善用您持有的现金？

未来 6-12 个月，投资者可考虑将闲置现金投资于以债券和股票为核心配置的多元化投资组
合。这有助产生稳定的收益和资本增值，同时也带来分散投资的好处。考虑到降息周期的预
期，现金回报或将在今年稍后时间开始下跌。投资者现在可以采取明智的做法，将现金配置
到债券和多元资产策略上，同时专注于锁定具有吸引力、达到近十年高位的债券收益率。

环球经济前景的持续改善为我们的风险偏好策略提供支持。未来六个月，我们偏好环球股票
和债券。周期性的改善，正如美国第一季财报的强劲表现，有助利润增长从科技领域扩展到
其他行业 。

股票和债券存在不少机遇

美国国债 英国国债

印度本币债券投资级别债券

|  环球股票：

|  债券

印度

美国

墨西哥

日本韩国
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权衡流动性和回报 

对于希望在投资组合中保持较高流动性并愿意接受一定程度信用风险的投资者来说，短期
债券可以产生稳定的收入流，是比现金更有吸引力的替代方案。短期债券是较具流动性的
固定收益证券，久期相对较短，为六个月至三年不等。久期较短的债券对利率波动的敏感
度较低，因此在不确定的利率环境中波动较小。

短期债券收益率目前处于近十年的高位，为投资者提供以低风险获取收入的防守性机会。
此外，来自短期债券的现金流比久期较长的债券提供更高的流动性，而且不确定性通常较
低，因其可以更快偿还本金，并将现金用于再投资。

短久期策略并不像现金一样全无风险，但其提供了现金和风险资产之间的中间选择，以较
为谨慎的方式寻求资本增值及可能比定期存款更高的潜在收入。以往，短期债券的总回报
低于其他风险较高的资产类别，但其波动性也低于现金以外的其他资产。在降息周期中，短 
期债券的再投资收益率可能会降低。
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|  现时持有的投资产品和持有意欲的比较

投资者对对冲基金、私募信贷基金和私募股权等
另类资产的兴趣相对较大。 

超越传统投资的界限 

市场继续忧虑周期性、利率和地缘政治风险。持续的地缘政治紧张局势以及 11 月美国大选
结果难料，将成为影响能源、大宗商品和汇率波动性的不确定因素。我们认为，以另类投
资作为重要的策略性配置，以及通过多元资产分散风险，可为投资组合增加保护并降低波
动性。

对冲基金、私募股权、私募信贷基金、房地产和大宗商品这些另类资产与股票和债券等传
统资产类别的相关性较低。另类资产是行之有效的投资组合建构元素，可分散投资组合风
险，并增强投资组合的韧性，以应对市场不确定性。

个股

公募基金储蓄型保险

黄金/贵金属

个别债券
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对于寻求以较低门槛和更容易的方式投资另类资产的投资者来说，以另类资产为核心配
置的多元资产基金可提供便利的投资选择，以建立另类资产投资的策略性配置。这些配
置另类资产的多元资产基金可以通过更大的投资范围和更多的策略选项提高总回报，从
而提升投资组合的风险回报比。

综上所述，我们认为现在是重新评估资产配置，以捕捉广泛机会的黄金时机。持有过多
现金将会带来巨大的机会成本。目前全球周期性和利率利好因素持续扩大，为现金创造
获取更大潜在回报的投资机遇。



我们的专家

 《大众富裕投资者调查简报2024》是汇丰全球生活质量报告的特别版
 《大众富裕投资者调查简报2024》是汇丰全球生活质量报告的特别版，深入探讨全球富裕人士的投资
组合、行为和优先事项。该调查于 2024 年 3 月通过对11 个市场进行网上问卷调查，共收集11,230 
名年龄为25 岁至69 岁、可投资资产达 10 万至 200 万美元的大众富裕投资者的回复。

按此阅读完整报告

范卓云
汇丰环球私人银行及财富管理
亚洲区首席投资总监

范卓云女士现任汇丰环球私人银行及財富管理亚洲区首席投资总
监，同时为环球私人银行及財富管理环球投资委员会成员和亚洲
区投资委员会主席，並负责管理亚洲区首席投资总监办公室，為
私人银行及並富管理的客户制订投资策略、资产配置和投资主
题，以及主管亚洲区的投资资讯和产品配置策略的投资程序。

范女士从事投资界逾28年，她于2016年4月加入汇丰。在此之
前，她任职于瑞信私人银行，先後担任董事总经理兼亚太区首席
投資总监、亚太区股票研究及多元资产策略研究主管)。另外，范
女士亦曾分別于荷兰银行、嘉诚亚洲有限公司、法国巴黎百富勤
证券有限公司及渣打证券有限公司担任中国股票市场研究的高层
职位达11年。

范女士拥有香港大学社会科学学士学位、伦敦大学亚非学院中国
研究硕士学位、伦敦帝国学院工商管理硕士学位。投身金融界之
前，她曾任职政治記者七年，专門负责中港政治新闻，並曾出任 
 《信报財经新闻》的政治新闻版主管。

https://www.hsbc.co.uk/wealth/insights/learn-to-invest/meet-life-goals/protection/why-should-i-invest/
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